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Senialamos a continuacidn las principales novedades fiscales introducidas en
el ambito del Impuesto sobre Sociedades (IS), Impuesto sobre la Renta de
las Personas Fisicas (IRPF), Impuesto sobre la Renta de No Residentes
(IRNR), Impuesto sobre el Valor Aiadido (IVA) e Impuesto sobre la
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (ITP y AJD),
a través de la siguiente normativa aprobada durante el afio 2009:

o Ley 27/2009, de 30 de diciembre, de medidas urgentes para el
mantenimiento y el fomento del empleo y la proteccion de las personas
desempleadas (Ley Fomento Empleo);

o Ley 26/2009, de 23 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado
para el ano 2010 (LPGE 2010);

o Decision de la Comision Europea de 28 de octubre de 2009, relativa a la
amortizacidn fiscal del fondo de comercio financiero para la adquisicion
de participaciones extranjeras;

o Ley 11/2009, de 26 de octubre, por la que se regulan las Sociedades
Anénimas Cotizadas de Inversion en el Mercado Inmobiliario (Ley
SOCIMI);

o Convenios para evitar la doble imposicién (CDI);
o Acuerdos de intercambio de informacién tributaria; y

o Resolucidon de 23 de diciembre de 2009, de la Direccidn General de
Tributos, relativa a la aplicacion e interpretacion de determinadas
directivas comunitarias en materia del Impuesto sobre el Valor Anadido.
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Principales novedades en el IS

Porcentajes de retencion (articulo 140.6 a) TRLIS)

Con efectos para los periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de
2010, se eleva al 19 por ciento el tipo de retencion o ingreso a cuenta del IS
aplicable con caracter general.

Pagos fraccionados (articulo 45 TRLIS)

Con efectos para los periodos impositivos que se inicien durante el ano
2010, se regula la forma de determinar los pagos fraccionados a cuenta del
IS. Destacar que se mantienen:

o los porcentajes aplicables en el ejercicio 2009 (i.e 18 por ciento para la
modalidad de pago fraccionado prevista en el articulo 45.2 TRLIS -
modalidad cuota integra-y el porcentaje resultante de multiplicar por
cinco séptimos el tipo de gravamen redondeado por defecto, para la
modalidad prevista en el articulo 45.3 TRLIS -modalidad base
imponible-); y

o la obligacion de aplicar la modalidad prevista en el articulo 45.3 TRLIS,
en relacion con los sujetos pasivos cuyo volumen de operaciones haya
superado la cantidad de 6.010.121,04 euros.

Tipo de gravamen reducido por creacion o mantenimiento de empleo
(nueva disposicion adicional duodécima TRLIS)

Con efectos para los periodos impositivos iniciados dentro de los anos 2009,
2010y 2011, se reduce el tipo de gravamen aplicable a las pequenas y
medianas empresas que creen o mantengan empleo.

El tipo reducido de gravamen (20 por ciento para la parte de base imponible
comprendida entre 0 y 120.202,41 euros y 25 por ciento para la base
imponible restante), se aplicara siempre que:

o en los indicados periodos, el importe neto de la cifra de negocios sea
inferior a 5 millones de euros y la plantilla media sea inferior a
25 empleados; y

o durante los doce meses siguientes al inicio de cada uno de dichos
periodos impositivos, la plantilla media de la entidad no sea inferior a la
unidad ni a la plantilla media de los doce meses anteriores al inicio del
primer periodo impositivo que comience a partir de 1 de enero de 2009.

Coeficientes de correccion monetaria (articulo 15.9.a) TRLIS)

Se actualizan los coeficientes de correccién monetaria aplicables en las
transmisiones de inmuebles que se realicen en los periodos impositivos que
se inicien durante el afio 2010.

Fondo de Comercio Financiero (articulo 12.5 TRLIS)

El 28 de octubre de 2009, la Comision Europea emitié una Decision en el
marco del procedimiento de ayudas de estado incoado contra Espaia, en
relacion con la amortizacion fiscal del fondo de comercio financiero para la
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adquisicidn de participaciones extranjeras regulado en el articulo
12.5 TRLIS.

En virtud de lo dispuesto en dicha Decision, la Comision Europea:

o considera que el articulo 12.5 TRLIS constituye un régimen de ayuda
ilegal, por lo que se refiere a las adquisiciones intracomunitarias.

o mantiene abierto el procedimiento de ayudas de estado en relacién con
las adquisiciones extracomunitarias, puesto que las autoridades
espafiolas se han comprometido a aportar nuevos elementos.

o entiende que, a efectos de la recuperacion de la ayuda ilegal por parte de
Espaifia, y con base en el principio de confianza legitima de los
beneficiarios de la ayuda, deben distinguirse las inversiones realizadas en
cada uno de los dos periodos que se indican a continuacion:

— El periodo comprendido desde la entrada en vigor de la medida, el
1 de enero de 2002, hasta la fecha de publicacion en el DOCE de la
decision de incoacion de este procedimiento, el 21 de diciembre de
2007.
Las empresas espafolas que hubieran adquirido durante este periodo
participaciones en empresas comunitarias aptas para la amortizacion
fiscal del fondo de comercio financiero, podran seguir beneficiandose
de dicho régimen durante el periodo integro de 20 afios previsto en el
articulo 12.5 TRLIS.
Igualmente, las empresas espafiolas que durante este periodo
hubieran decidido invertir en empresas comunitarias aptas para la
amortizacion fiscal del fondo de comercio financiero y que no
hubieran ejecutado la inversion al estar pendientes de una condicion
suspensiva ligada a la necesidad de obtener una autorizacién
regulatoria, también podran beneficiarse del régimen del articulo
12.5 TRLIS, siempre que hubieran realizado la preceptiva
comunicacion a la autoridad regulatoria antes del 21 de diciembre de
2007.

— El periodo posterior a la publicacion en el DOCE de la decision de
incoacién.
Las empresas que hayan aplicado la amortizacion del fondo de
comercio financiero ligado a inversiones en sociedades europeas
realizada después del 21 de diciembre de 2007, no podran completar
tal amortizacion y deberan devolver, con intereses, el beneficio fiscal
que hayan aplicado de forma efectiva.

Pérdida por deterioro del valor de la entidades del grupo, multigrupo y
asociadas (articulo 12.3 TRLIS)

Con efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir del 1 de
enero de 2008, se modifica el parrafo cuarto del articulo 12.3 TRLIS, relativo
al calculo de la correccion de valor deducible por pérdidas en
participaciones en el capital de entidades del grupo, multigrupo y asociadas,
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para aclarar que se permite la deduccion del deterioro de participadas de
segundo o ulterior nivel.

Consolidacion fiscal (articulos 67 y 69 TRLIS)

Con efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir del 1 de
enero de 2010, se reduce del 75 por ciento al 70 por ciento el grado de
participacién minima sobre una filial cotizada para poder consolidar en el
IS. Es decir, se amplia el alcance del régimen de consolidacién fiscal para
participadas cotizadas. Senalar que a la filial cotizada se le mantiene el
requisito del 75 por ciento para poder incluir en el grupo a otras filiales no
cotizadas de tercer nivel.

Contratos de arrendamiento financiero (Disposicion transitoria
trigésima y articulo 115.4 TRLIS)

Con efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir del 1 de
enero de 2009, se establece una mejora temporal en el régimen de los
contratos de arrendamiento financiero, al eliminar transitoriamente el
requisito de que las cuotas del contrato deban permanecer constantes o
crecientes, establecido en el articulo 115.4 TRLIS.

Asi, en los contratos de arrendamiento financiero vigentes a 28 de octubre
de 2009 (fecha de entrada en vigor de la Ley SOCIMI), cuyos periodos
anuales de duracion se inicien dentro de los afios 2009, 2010 y 2011, dicho
requisito no sera exigido al importe de la parte de las cuotas de
arrendamiento correspondiente a la recuperacion del coste del bien.

El importe anual de la parte de esas cuotas en dichos periodos no podra
exceder del 50 por ciento del coste del bien, en caso de bienes muebles, o del
10 por ciento de dicho coste, en caso de bienes inmuebles o establecimientos
industriales.

Tipo de gravamen reducido de las Instituciones de Inversién Colectiva
Inmobiliaria (articulo 28.5.c) TRLIS)

Con efectos para los periodos impositivos iniciados a partir del 1 de enero
de 2009, se amplia el ambito de aplicacion del tipo reducido del 1 por ciento
previsto para las sociedades y fondos de inversiéon inmobiliaria, al
eliminarse el requisito de que su activo esté compuesto en mas de un 50 por

ciento por viviendas, residencias estudiantiles y residencias de la tercera
edad.

Ademas, se condiciona la aplicacion del tipo reducido del 1 por ciento a que
los estatutos de la entidad prevean la no distribucion de dividendos.

Regulacion de las Sociedades Anénimas Cotizadas de Inversién en el
Mercado Inmobiliario (SOCIMI)

La Ley SOCIMI establece el marco juridico de estas nuevas sociedades, que
configuran un nuevo instrumento de inversion destinado al mercado
inmobiliario y, mds en concreto, al mercado del alquiler.

En esencia, el nuevo régimen viene a incorporar al ordenamiento juridico
espaiol una figura ya presente en otras jurisdicciones, tradicionalmente
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denominada Real Estate Investment Trust. A dichos efectos, se establece un
nuevo régimen fiscal que pivota sobre la base de una tributacién a un tipo
del 19 por ciento en el IS a nivel de las SOCIM]I, sujeto al cumplimiento de
determinados requisitos de composicion del activo y fuentes de renta.
Ulteriormente, sera la naturaleza de los socios la que determine el nivel final
de imposicién.

Sefialamos a continuacion los aspectos principales del régimen juridico de
las SOCIMI.

Régimen legal de las SOCIMI

Requisitos societarios

o El objeto social principal de las SOCIMI debe ser (i) la adquisicion y
promocién de inmuebles de naturaleza urbana para su posterior
arrendamiento, o (ii) la tenencia de participaciones en el capital de otras
SOCIMI o de otras entidades (residentes o no) que tengan el mismo
objeto social y estén sometidas a un régimen similar que el establecido
para las SOCIMI en lo que se refiere a politicas de distribucion de
beneficios, y en algunos casos requisitos de inversion y financiacion
ajena, asi como la tenencia de acciones o participaciones de Instituciones
de Inversion Colectiva Inmobiliaria (las Participaciones Aptas).

o Lasacciones de las SOCIMI deben estar admitidas a negociacion en un
mercado regulado espafiol o en el de cualquier otro Estado miembro de
la Unién Europea o del Espacio Econémico Europeo de forma
ininterrumpida durante todo el periodo impositivo.

o Las SOCIMI deben tener un capital social minimo de 15 millones de
euros y solo podra haber una clase de acciones.

o El nivel de endeudamiento no puede superar el 70 por ciento del activo
de la entidad.

Requisitos vinculados al objeto de su inversién y la naturaleza de sus rentas

o Las SOCIMI deben tener invertido, al menos el 80 por ciento del valor de
su activo en bienes inmuebles de naturaleza urbana destinados al
arrendamiento, en terrenos para la promocién de bienes inmuebles que
vayan destinados a dicha finalidad, siempre que la promocién se inicie
dentro de los tres afios siguientes a su adquisicidn, o en Participaciones
Aptas.

o Al menos el 80 por ciento de las rentas, excluidas las derivadas de la
transmision de participaciones y bienes inmuebles afectos al
cumplimiento de su objeto social principal, una vez transcurrido el
periodo de permanencia legalmente establecido, debe provenir del
arrendamiento de bienes inmuebles y de dividendos o participaciones en
beneficios procedentes de dichas participaciones.

o Los bienes inmuebles que integren el activo de la sociedad deben
permanecer arrendados durante al menos 3 afios. En el caso de
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inmuebles promovidos por la sociedad, el plazo sera de 7 afios. Dicho
plazo de tres aflos sera igualmente aplicable a las Participaciones Aptas.

o Las sociedades deben tener al menos tres inmuebles en su activo sin que
ninguno de ellos represente mas del 40 por ciento del activo de la entidad
en el momento de la adquisicidn. No se establecen condiciones en
cuanto al nimero de arrendatarios que deban tener.

Régimen de la distribucion de beneficios

o Las SOCIMI que opten por la aplicacion del régimen fiscal especial
previsto en esta Ley, estan obligadas a distribuir dividendos a sus
accionistas, dentro de los 6 meses posteriores a la conclusion de cada
ejercicio, en la forma siguiente:

— Al menos el 50 por ciento de los beneficios correspondientes a la
transmision de inmuebles y de Participaciones Aptas, realizada una
vez cumplido el requisito de permanencia. Se debe reinvertir el 50 por
ciento restante de beneficios en otros inmuebles o Participaciones
Aptas dentro del plazo de los 3 afios posteriores a la fecha de
transmision;

— Al menos el 90 por ciento de los beneficios correspondientes a la
actividad de arrendamiento o de las actividades accesorias; y

— EL 100 por ciento de los dividendos recibidos de las Participaciones
Aptas.

Las anteriores restricciones no aplican a aquellos beneficios que
procedan de rentas sujetas al tipo general de gravamen.

Régimen fiscal de las SOCIMI

Las SOCIMI que cumplan los requisitos anteriormente expuestos pueden
optar por aplicar el régimen fiscal especial que se indica a continuacién. La
opcion por la aplicacion de este régimen fiscal debe ser adoptada por la
Junta General de accionistas y comunicada a la Administracion tributaria.

También se puede optar por la aplicacion del régimen fiscal especial, atin
cuando no se cumplan los requisitos, a condiciéon de que los mismos se
cumplan dentro de los dos afios siguientes a la fecha de la opcion. El
incumplimiento de tal condicién supondra que la sociedad tributara por el
régimen general a partir del propio periodo impositivo en que se manifieste
el incumplimiento, debiendo regularizar las cuotas de los periodos en los
que disfruté indebidamente del régimen especial, junto con los intereses,
recargos y sanciones que, en su caso, resulten procedentes.

Tributacién de la SOCIMI

o Las SOCIMI tributardn a un tipo especial del 19 por ciento y aplicaran
las reglas generales de determinacion de la base imponible previstas en el
TRLIS. Sin embargo, un 20 por ciento de las rentas procedentes del
arrendamiento de viviendas estara exento siempre que mas de un 50 por
ciento de su activo esté formado por este tipo de activos.

o No obstante, tributaran al tipo general del 30 por ciento en los
siguientes supuestos: (i) incumplimiento del requisito de permanencia,
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(ii) operaciones con entidades vinculadas, (iii) arrendamiento o
transmision a entidades residentes en paises sin efectivo intercambio de
informacion, (iv) operaciones que no determinen resultado contable y
(v) rentas sujetas al tipo general de gravamen.

o El devengo del impuesto se produce el dia que la Junta General adopte el
acuerdo de distribucion de beneficios. En todo caso, el impuesto se
devengara el ultimo dia del periodo impositivo, haya o no acuerdo de
distribucion de beneficios por las rentas sujetas al tipo general.

o Las SOCIMI tendran la posibilidad de aplicarse las deducciones y
bonificaciones previstas en el TRLIS. No obstante, la deduccién por
reinversion de beneficios extraordinarios se aplicara exclusivamente
respecto de las transmisiones de inmuebles y participaciones afectos al
objeto social principal realizadas una vez transcurrido el periodo de
permanencia, al tipo del 6 por ciento.

o Los dividendos repartidos por las SOCIMI no estan sujetos a retencion o
ingreso a cuenta, cualquiera que sea el socio que los perciba.

o A efectos del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados, las SOCIMI (i) quedan exentas en la
modalidad de Operaciones Societarias en la constitucién y aumento de
capital, ya sea dinerario o por medio de aportaciones no dinerarias, y (ii)
gozan de una bonificaciéon de un 95 por ciento en la modalidad de
Transmisiones Patrimoniales Onerosas en la adquisicion de viviendas
para el arrendamiento o de terrenos para la promocién de viviendas
destinadas al arrendamiento, en la medida que se cumpla el requisito de
permanencia.

Tributacién de los socios

o Sujeto pasivo del IS o un contribuyente del IRNR con EP: tipo efectivo
del 11 por ciento por los dividendos y las ganancias patrimoniales, con
caracter general. No obstante, a los dividendos distribuidos con cargo a
beneficios procedentes de rentas sujetas al tipo general de gravamen, se
les aplica el régimen general del IS. Asimismo, la parte de la plusvalia
correspondiente a beneficios no distribuidos generados durante el
tiempo de tenencia de la participacién y que se hayan sujetado al tipo
general de gravamen, se integrara en la base imponible de conformidad
con las normas generales y podra aplicar la deduccion del articulo
30.5 TRLIS.

o Sujeto pasivo del IRPF: dividendos exentos y ganancias patrimoniales
parcialmente exentas.

o Sujeto pasivo del IRNR sin EP: dividendos y ganancias patrimoniales
tributaran de conformidad con las normas establecidas para las personas
fisicas, en la medida que sean residentes en paises con intercambio
efectivo de informacion. El resto de la renta se sujetara a imposicion de
conformidad con la normativa general de no residentes.
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Régimen de entrada y de salida

o La Ley establece unas reglas especiales de entrada y salida de sociedades
de este régimen especial, con el objeto de garantizar una adecuada
tributacion de las rentas que se generan, especialmente, en la transmisién
de inmuebles que han pertenecido a la sociedad tanto en periodos
impositivos en que ha tributado en este régimen especial como en
periodos impositivos en que ha tributado en otro régimen fiscal.
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Principales novedades en el IRPF

Incremento de tributacion de las rentas del ahorro (articulos 66 y

76 LIRPF)

Con efectos desde 1 de enero de 2010, se incrementa el tipo de gravamen
aplicable a la base liquidable del ahorro al 19 por ciento para los primeros
6.000€ y al 21 por ciento para el resto.

Porcentajes de retencion (articulo 101 LIRPF)

En coherencia con el incremento de tributacion de las rentas del ahorro, con
efectos desde 1 de enero de 2010, se incrementa al 19 por ciento el tipo de
retencion e ingreso a cuenta sobre las siguientes rentas:

o rendimientos de capital mobiliario;

o ganancias patrimoniales derivadas de las transmisiones o reembolsos de
acciones y participaciones de instituciones de inversion colectiva;

O ganancias patrimoniales derivadas de los aprovechamientos forestales de
los vecinos en montes publicos;

o premios que se entreguen como consecuencia de la participacion en
juegos, concursos, rifas o combinaciones aleatorias, estén o no
vinculadas a la promocién o venta de determinados productos y
servicios;

o rendimientos procedentes del arrendamiento o subarrendamiento de
inmuebles urbanos;

o rendimientos procedentes de la propiedad intelectual, industrial, de la
prestacion de asistencia técnica, del arrendamiento de bienes muebles,
negocios o minas y del subarrendamiento sobre los bienes anteriores; y

o supuestos de imputacion de rentas por cesion de derechos de imagen. No
obstante, el tipo de retencion aplicable a los rendimientos procedentes de
la cesion del derecho a la explotacion del derecho de imagen se mantiene
en el 24 por ciento.

Régimen de impatriados (articulo 93 LIRPF)

Con efectos desde 1 de enero de 2010, se limita la aplicacion del régimen
especial para trabajadores desplazados a Espana a aquellos contribuyentes
cuyas retribuciones previsibles derivadas del contrato de trabajo en cada
uno de los periodos impositivos en los que se aplique el citado régimen no
superen la cuantia de 600.000 euros anuales.

Los contribuyentes que se hubieran desplazado a territorio espafol con
anterioridad a 1 de enero de 2010 podran aplicar este régimen especial
conforme a la redaccion del articulo 93 LIRPF en vigor a 31 de diciembre de
20009, es decir, sin que les aplique el nuevo limite.

Indemnizaciones por despido (articulo 7.e) LIRPF)
Se establece la exencion de la parte de indemnizacién que no supere los
limites establecidos con caracter obligatorio en el Estatuto de los
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Trabajadores (ET) para el despido improcedente (es decir, 45 dias por afio
trabajado con el limite de 42 mensualidades), en los supuestos de:

o despido o cese consecuencia de expedientes de regulacion de empleo
tramitados de conformidad con lo dispuesto en el articulo 51 ET y previa
aprobacion de la autoridad competente; y

o despidos producidos por las causas previstas en el articulo 52.c ET.

Siempre que, en ambos casos, se deban a causas econdmicas, técnicas,
organizativas, de produccion o por fuerza mayor.

Esta modificacion sera de aplicacion:

o alos despidos derivados de los expedientes de regulacion de empleo
aprobados a partir de la entrada en vigor del RDL 2/2009, de 6 de marzo
(esto es, aprobado a partir del 8 de marzo de 2009); y

o alos despidos producidos por las causas previstas en el articulo 52.c del
ET desde esa misma fecha, 8 de marzo de 2009.

Reduccion del rendimiento neto de las actividades econémicas por
creacion o mantenimiento de empleo (nueva disposicién adicional
vigésima séptima LIRPF)

Con efectos desde 1 de enero de 2009, y para los ejercicios 2009, 2010 y
2011, se establece una reduccién del 20 por ciento sobre el rendimiento neto
de las actividades econdémicas por mantenimiento o creacion de empleo,
que podra aplicarse siempre que:

o el importe neto de la cifra de negocios para el conjunto de las actividades
desarrolladas por el contribuyente sea inferior a 5 millones de euros; y

o la plantilla media no supere los 25 empleados ni sea inferior a la unidad
ni a la plantilla media del periodo impositivo 2008.

Deduccion por obtencion de rendimientos del trabajo o de actividades
economicas (articulo 80 bis LIRPF)

Con efectos desde 1 de enero de 2010, se suprime la deduccién de 400 euros
por obtencién de rendimientos del trabajo o de actividades econdémicas para
los contribuyentes cuya base imponible sea superior a 12.000 euros anules.

Prestaciones por desempleo (articulo 7.n) LIRPF)

Con efectos desde 1 de enero de 2010, se amplia desde 12.020 euros hasta
15.500 euros el importe maximo exento de las prestaciones por desempleo
percibidas en su modalidad de pago unico.

Coeficientes de actualizacion (articulo 35.2 LIRPF)

Se actualizan los coeficientes correctores del valor de adquisicion para las
transmisiones de bienes inmuebles no afectos a actividades econémicas que
se efectien durante el afio 2010.

Rentas del ahorro (articulo 46 LIRPF)
En relacion con los rendimientos de capital mobiliario derivados de la
cesion a terceros de capitales propios procedentes de entidades vinculadas,
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se establece que, con efectos desde 1 de enero de 2009, formardan parte de la
renta general inicamente los rendimientos correspondientes al exceso del
importe de los capitales propios cedidos a una entidad vinculada respecto
del resultado de multiplicar por tres los fondos propios, en la parte que
corresponda a la participacion del contribuyente, de esta ultima.
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Principales novedades en el IRNR

Incremento de la tributacion de las rentas del ahorro (articulos 19 y

25 LIRNR)

Con efectos desde 1 de enero de 2010, se incrementa al 19 por ciento el tipo
de gravamen aplicable a las siguientes rentas obtenidas por no residentes sin
mediacion de establecimiento permanente en Espana:

o dividendos y otros rendimientos derivados de la participacion en los
fondos propios de una entidad;

o intereses y otros rendimientos obtenidos por la cesion a terceros de
capitales propios;

o ganancias patrimoniales que se pongan de manifiesto con ocasion de las
transmisiones de elementos patrimoniales; y

o beneficios transferidos al extranjero por un establecimiento permanente
en Espafa de una entidad no residente.

Es importante recordar que las exenciones y tipos reducidos de tributacién
establecidos en los convenios para evitar la doble imposicién suscritos por
Espania, prevalecen sobre los tipos establecidos por la legislacion espaiola.

Nuevos convenios para evitar la doble imposiciéon firmados por Espaia
En el afo 2009, han entrado en vigor los siguientes convenios para evitar la
doble imposicion:

o convenio entre el Reino de Espafia y la Republica de Moldavia para
evitar la doble imposicidn y prevenir la evasion fiscal en materia de
impuestos sobre la renta y sobre el patrimonio, hecho ad referéndum en
Chisinau el 8 de octubre de 2007;

o convenio entre el Reino de Espafa y Jamaica para evitar la doble
imposicion y prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos sobre la
renta y Protocolo, hecho en Kingston el 8 de julio de 2008;

o convenio entre el Reino de Espafa y la Republica de El Salvador para
evitar la doble imposicion y prevenir la evasion fiscal en materia de
impuestos sobre la renta y sobre el patrimonio, hecho en Madrid el 7 de
julio de 2008; y

o convenio entre el Reino de Espafia y la Republica de Trinidad y Tobago
para evitar la doble imposicién y prevenir la evasion fiscal en materia de
impuestos sobre la renta, y Protocolo, hecho en Puerto Espafia el 17 de
febrero de 2009.

Destacar que de acuerdo con lo dispuesto en la Disposicion Adicional
primera de la Ley 36/2006, de Medidas para la Prevencion del Fraude Fiscal,
de 29 de noviembre de 2006 (Ley 36/2006), Jamaica y Trinidad Tobago han
dejado de ser considerados paraiso fiscal, al incluir los convenios firmados
con Espafa una clausula de intercambio de informacién en materia
tributara.
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Finalmente, en materia de Convenios para evitar la doble imposicidn,
recordar que el Convenio con Dinamarca termind con efectos 1 de enero de
2009 y que, a pesar de la intencion de Dinamarca de firmar un nuevo
Convenio con Espafia, no se prevé que esto ocurra en el corto plazo, puesto
que sigue sin alcanzarse un acuerdo satisfactorio en cuanto a la tributacion
de las pensiones percibidas por daneses que han pasado a ser residentes en
Espana.

Acuerdos de intercambio de informacién en materia tributaria

El 27 de enero de 2010 entraron en vigor sendos acuerdos de intercambio
de informacién en materia tributaria entre el Reino de Espaiia y el Reino de
los Paises Bajos en nombre de Aruba y de las Antillas Holandesas, firmados
el 24 de noviembre y el 10 de junio de 2008, respectivamente.

Desde la indicada fecha, ambos territorios han dejado de tener la
consideracion de paraiso fiscal, tal como expresamente se establece en los
indicados acuerdos de intercambio de informacidn, y en virtud de lo
dispuesto en la Disposicion Adicional primera de la Ley 36/2006.

Novedades pendientes de entada en vigor

Senialamos a continuacion las novedades que se incluyen en el Proyecto de
Ley por el que se transponen determinadas directivas en el ambito de la
imposicion indirecta y se modifica la Ley del Impuesto sobre la renta de No
Residentes para adaptarla a la normativa comunitaria, que continua en
tramitacion parlamentaria y cuya aprobacion definitiva se prevé que tendrd
lugar en marzo de 2010.

Exencion dividendos obtenidos por fondos de pensiones europeos
(articulos 14 y 30 LIRNR)

Conforme a lo dispuesto en el mencionado Proyecto de Ley, quedaran
exentos de tributacion en Espaia los dividendos y participaciones en
beneficios obtenidos sin mediacion de establecimientos permanente por
fondos de pensiones equivalentes a los regulados en el texto refundido de la
Ley de planes y fondos de pensiones aprobado por Real Decreto Legislativo
1/2002, de 29 de noviembre, que sean residentes en otro Estado miembro de
la Unién Europea o por establecimientos permanentes de dichas
instituciones situados en otro Estado miembro de la Unién Europea.

No obstante, se establece que los citados dividendos quedan sujetos a
retencion, por lo que los fondos de pensiones europeos tendran que solicitar
posteriormente la devolucion de la misma.

Exencion dividendos obtenidos por Instituciones de Inversion Colectiva
europeas (articulos 14 y 30 LIRNR)

A través de una enmienda presentada por el Partido Socialista en el senado
al mencionado Proyecto de Ley, se propone declarar exentos los dividendos
y participaciones en beneficios que obtengan las IIC europeas reguladas por
la Directiva 2009/65, de 13 de julio de 2009.
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Igualmente se prevé que los citados rendimientos queden sujetos a
retencidn, por lo que las IIC europeas tendran que solicitar posteriormente
la correspondiente devolucion.

No obstante, de la redaccidon de la enmienda propuesta no queda claro si las
IIC europeas quedaran completamente exentas o sujetas a tributacion al
tipo reducido del 1 por ciento, al igual que las IIC espaiiolas.

Base imponible correspondiente a los rendimientos y ganancias de
patrimonio que se obtengan en Espana sin mediacion de
establecimiento permanente (articulo 31.2 LIRNR)

El mencionado Proyecto de Ley establece que los contribuyentes residentes
en la Union Europea que actien sin mediacion de EP podran calcular la
base imponible correspondiente a los rendimientos y ganancias de
patrimonio que obtengan en Espaia, teniendo en cuenta los gastos previstos
en la LIRPF y aplicando las normas establecidas al efecto en la LIRPF,
respectivamente.

En el caso de los rendimientos, los gastos se podran deducir siempre que el
contribuyente acredite que estan relacionados directamente con los
rendimientos obtenidos en Espafia y que tienen un vinculo econémico
directo e indisociable con la actividad realizada en Espana.

No obstante, este nuevo calculo de la base imponible conforme a renta neta
no se tendra en cuenta a la hora de practicar la retencion que, en su caso,
corresponda, tal como establece la nueva redaccion del articulo 31.2 LIRNR
que se propone.

Finalmente, indicamos los acuerdos de intercambio de informacidon
tributaria firmados por Espafia en 2009 y 2010, pero que todavia no estdn en
vigor.

o El 10 de noviembre de 2009, Espafia y Luxemburgo firmaron un
protocolo por el que se modifica el articulo 27 del Convenio para Evitar
la doble imposicién ente ambos paises, que regula el intercambio de
informacion tributaria.

En virtud de lo dispuesto en la Disposicion Adicional primera de la Ley
36/2006, una vez que el mencionado protocolo entre en vigor,
Luxemburgo dejara de tener la consideracion de paraiso fiscal y no se le
considerara como tal por razén del régimen aplicable a las sociedades
“holding”, definidas en la legislacion especial luxemburguesa contenida
en la Ley de fecha 31 de julio de 1929, y el Decreto gran ducal de fecha
17 de diciembre de 1938.

A efectos de su entrada en vigor, este protocolo tiene que ser ratificado
por ambos paises, que deberan asimismo notificarse mutuamente la
ratificacion. Entrara en vigor transcurridos tres meses desde la recepcion
de la dltima notificacion de que ha sido ratificado.

o El 2 de diciembre de 2009, Espaia y Bélgica firmaron un protocolo que
modifica el articulo 26 del Convenio para Evitar la doble imposicion ente
ambos paises, que regula el intercambio de informacion. Bélgica era uno
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de los pocos estados de la Union Europea que reconocia el secreto
bancario en su legislacion. Recientemente, y a raiz de los trabajos
emprendidos por el G-20, Bélgica asumié el compromiso de adaptar su
legislacion a los estandares actuales de la OCDE en materia de
intercambio de informacién.

El 14 de enero de 2010, Espafia y Andorra han firmado en un acuerdo de
intercambio de informacién en materia tributaria.
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Principales novedades en el IVA

Incremento de los tipos de gravamen (articulo 90 LIVA)

Con efectos desde el 1 de julio de 2010, se eleva el tipo impositivo general
del 16 por ciento al 18 por ciento y el tipo impositivo reducido del 7 por
ciento al 8 por ciento.

Como consecuencia de esta modificacion, se elevan en un 1 por ciento los
porcentajes de compensacion aplicables en el régimen especial de la
agricultura, ganaderia y pesca.

Arrendamiento con opciéon de compra de inmuebles destinados a
vivienda (articulo 91 LIVA)

Se establece un tipo reducido del 7 por ciento para los arrendamientos con
opcion de compra de edificios o parte de los mismos destinados
exclusivamente a viviendas, incluidas las plazas de garaje, con un maximo
de dos, y los anexos en ellos situados que se arrienden conjuntamente. Si se
trata de viviendas calificadas de proteccion oficial de régimen especial o de
promocion publica, el tipo es el 4 por ciento.

Estos nuevos tipos son de aplicacion a las rentas correspondientes a
contratos de arrendamiento con opcidon de compra de viviendas que
resulten exigibles desde el 28 de octubre de 2009, siempre que no se haya
ejercitado la opcion de compra. Sefalar que, desde el 1 de julio de 2010, el
tipo reducido del 7 por ciento se incrementara al 8 por ciento.

Modificacion de la base imponible en caso de impago (articulo 80 LIVA)
Con efectos desde el 28 de octubre de 2009, se flexibilizan los plazos para
instar la recuperacion del IVA de los créditos total o parcialmente
incobrables en el caso de operaciones a plazo o con precio aplazado.

A estos efectos se establece que, en el caso de operaciones a plazo o con
precio aplazado, el plazo de un afio que hay que esperar para considerar un
crédito incobrable y, por tanto, poder reducir la base imponible, se empiece
a computar desde el vencimiento del plazo o plazos impagados, y no desde
la fecha de devengo del IVA.

Se definen las operaciones a plazo o con precio aplazado como aquéllas en
las que se haya pactado que su contraprestacion deba hacerse efectiva en
pagos sucesivos o en uno solo, respectivamente, siempre que el periodo
transcurrido entre el devengo del impuesto repercutido y el vencimiento del
ultimo o unico pago sea superior a un afo.

Asimismo, se establece que en el caso de estas operaciones resultard
suficiente instar el cobro de uno de los plazos mediante reclamacion judicial
al deudor para proceder a la modificacion de la base imponible en la
proporcién que corresponda por el plazo o plazos impagados, evitando asi
que se tengan que interponer tantas reclamaciones judiciales como plazos se
impaguen.
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Transposicion de las Directivas conocidas como “Paquete IVA”

El 10 de diciembre de 2009, el Congreso de los Diputados aprobd el
Proyecto de Ley por la que se transponen determinadas directivas en el
ambito de la imposicion indirecta y se modifica la Ley del Impuesto sobre la
Renta de no Residentes para adaptarla a la normativa comunitaria, que
continda en tramitacion parlamentaria y cuya aprobacién definitiva se prevé
que tendra lugar en marzo de 2010.

El citado Proyecto de Ley tiene por finalidad modificar la LIVA, en todos
aquellos preceptos que se ven afectados por el contenido de tres directivas
comunitarias aprobadas a lo largo de 2008, y conocidas con el nombre de
“Paquete IVA”, que modifican y completan la Directiva 2006/112/CE del
Consejo, de 28 de noviembre de 2006, relativa al sistema comun del IVA (la
Directiva IVA):

o Directiva 2008/8/CE, de 12 de febrero de 2008, por la que se modifica la
Directiva IVA en lo que respecta al lugar de la prestacion de servicios.

o Directiva 2008/9/CE, de 12 de febrero de 2008, por la que se establecen
disposiciones de aplicacion relativas a la devolucion del IVA a sujetos
pasivos no establecidos en el Estado miembro de devolucion, pero
establecidos en otro Estado miembro.

o Directiva 2008/117/CE, de 16 de diciembre de 2008, por la que se
modifica la Directiva IVA, a fin de combatir el fraude fiscal vinculado a
las operaciones intracomunitarias.

Las citadas Directivas modifican el Derecho comunitario en el dmbito del
IVA en las tres cuestiones que se indican a continuacién:

Reglas de localizacion de las prestaciones de servicios

Hasta la aprobacion de la Directiva 2008/8/CE, las reglas de localizacion de
las prestaciones de servicios se basaban en un modelo de tributacién en
origen, de forma tal que un servicio se debia entender localizado en el
territorio de aplicacion del impuesto, quedando por tanto sujeto al mismo,
en la medida en que la sede del prestador o el establecimiento permanente
desde el que se prestara se encontrara en ese territorio.

No obstante, la aplicacion practica de la regla general habia quedado muy
reducida, esencialmente porque las reglas especiales, previstas para una gran
diversidad de servicios, se habian convertido en las aplicables
prioritariamente. En particular, de todas las reglas especiales, las aplicables a
los servicios normalmente denominados de profesionales, los de
telecomunicaciones y los prestados por via electrénica, respondian a un
esquema de gravamen en destino, mucho mas acorde con la necesaria
coincidencia de dicho gravamen con la jurisdiccion en la que tiene lugar el
consumo.

Por ello, tras la aprobacién de la Directiva 2008/8/CE, tales reglas especiales
son las que pasan a ser las aplicables con caracter general, distinguiéndose
las operaciones puramente empresariales, en las que prestador y
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destinatario tienen tal condicion, cuyo gravamen se localiza en la
jurisdiccion de destino, de aquellas otras operaciones cuyo destinatario es
un particular, donde el gravamen se localiza en la jurisdiccion de origen.

Procedimiento de devoluciéon del Impuesto a empresarios o
profesionales no establecidos en el territorio de aplicacion del
Impuesto pero establecidos en la Comunidad

La Directiva 2008/9/CE simplifica sustancialmente el procedimiento de
devolucion del IVA a empresarios o profesionales no establecidos en el
territorio de aplicacion del impuesto pero establecidos en la Comunidad.

El nuevo sistema de devolucion se basa en un sistema de ventanilla Uinica, en
el cual los solicitantes deberan presentar por via electrdnica las solicitudes
de devolucién del IVA soportado en un Estado miembro distinto de aquel
en el que estén establecidos. Para ello, utilizaran los formularios alojados en
la pagina web correspondiente a su Estado de establecimiento. Dicha
solicitud se remitira por el Estado de establecimiento al Estado de
devolucion, es decir, aquel en el que se haya soportado el IVA.

Armonizacion del devengo de determinadas prestaciones de servicios y
modificacion de los plazos de presentacion y del contenido del estado
recapitulativo (modelo 349 en Espaia)

Las Directivas 2008/8/CE y 2008/117/CE modifican la Directiva IVA en lo
concerniente a la declaracion recapitulativa de operaciones
intracomunitarias, estableciendo respectivamente una ampliacion de su
contenido, que también debe incluir las prestaciones de servicios
intracomunitarias, y una reduccion del plazo de presentacion de la misma,
que pasa a ser mensual con caracter general.

De acuerdo con lo dispuesto en las Directivas que conforman el Paquete
IVA, los Estados miembros debian poner en vigor las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas necesarias para dar cumplimiento a lo
establecido en las mismas con efectos a partir del 1 de enero de 2010.

No obstante, puesto que no ha sido posible aprobar el mencionado Proyecto
de Ley antes del 1 de enero de 2010, y teniendo en cuenta tanto el efecto
directo de la Directivas como las distorsiones que se podrian producir como
consecuencia de la aplicacién de diferentes reglas de localizacion de
servicios y de solicitudes de devolucion por no establecidos, una vez que los
restantes Estado Miembros procedan a su transposicion, la Direccién
General de Tributos decidié emitir una Resolucion el 23 de diciembre de
2009 (la Resolucion), con el fin de aclarar los criterios que derivan de la
aplicacion de las citadas directivas a partir del 1 de enero de 2010, poniendo
ello en conocimiento de la Comisién Europea.

Sefialamos a continuacion lo dispuesto en la Resolucidn, en relacion con las
tres areas seflaladas anteriormente:

Reglas de localizacion de las prestaciones de servicios
La Resolucion sigue lo dispuesto por la Directiva 2008/8/CE, que modifica
la Directiva IVA en lo que respecta al lugar de la prestacion de servicios,
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recogiendo la principal modificacion establecida por esta, a la que hemos
hecho referencia anteriormente, y que se concreta en que a partir del 1 de
enero de 2010, la regla general es que las operaciones empresario-
empresario tributan en destino y las operaciones empresario-particular
tributan en origen.

Junto a la regla general, siguen existiendo varias reglas especiales que se
pueden clasificar en (i) reglas especiales aplicables con independencia de la
condicion del destinatario de los servicios y (ii) reglas especiales aplicables
exclusivamente a los servicios prestados a particulares.

Reglas generales

El apartado Segundo de la Resolucién establece que, de conformidad con lo
dispuesto en los articulos 44 y 45 de la Directiva IVA, las prestaciones de
servicios se entenderan realizadas en el territorio de aplicacion del Impuesto
(TAI) en los siguientes casos:

o Cuando el destinatario sea un empresario o profesional que actue como
tal y radique en el TAI la sede de su actividad econémica, o tenga en el
mismo un establecimiento permanente o, en su defecto, el lugar de su
domicilio o residencia habitual, cuando se trate de servicios que tengan
por destinatarios a dicha sede, establecimiento permanente, domicilio o
residencia habitual, con independencia de donde se encuentre
establecido el prestador de los servicios y del lugar desde el que los preste
(criterio de destino).

o Cuando el destinatario no sea un empresario o profesional actuando
como tal, siempre que los servicios se presten por un empresario o
profesional y la sede de su actividad econdémica o establecimiento
permanente desde el que los preste o, en su defecto, el lugar de su
domicilio o residencia habitual, se encuentre en el TAI (criterio de
origen).

Finalmente, se completa la regla general con la enumeracion de una serie de
servicios que no se entenderdn localizados en el TAI 'y, por tanto, no
quedaran sujetos al IVA cuando se presten a consumidores no establecidos
fuera de la Comunidad, con excepcidn de los establecidos en Canarias,
Ceuta y Melilla.

Por ejemplo, los servicios de asesoramiento, auditoria, ingenieria, gabinetes
de estudio, abogacia, consultores, expertos contables y fiscales y otros
similares, las cesiones y concesiones de derechos de autor, patentes,
licencias, marcas de fabrica o comerciales y los demds derechos de
propiedad industrial o intelectual o los servicios de publicidad.

Reglas especiales

El apartado Tercero de la Resolucion establece reglas especiales en relacion
con los siguientes servicios, con independencia del destinatario de los
mismos:
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servicios relacionados con bienes inmuebles que radiquen en el TAI, que
tributan donde se ubiquen los inmuebles a los que se refieran dichos
servicios;

servicio de transporte de pasajeros, que se localizan donde transcurran
efectivamente, por lo que estaran sujetos a IVA por la parte de trayecto
que discurra por el TAL

servicios relacionados con manifestaciones culturales, artisticas,
deportivas, cientificas, educativas, recreativas, juegos de azar o similares,
como las ferias o exposiciones, incluyendo los servicios de organizacion
de los mismos y los demas servicios accesorios a los anteriores, que se
localizan donde se presten materialmente;

servicios de restauracion y catering prestados a bordo de buques, aviones
o trenes que realicen transportes intracomunitarios, que tributan en el
lugar de inicio de dichos transportes;

servicios de restauracion y catering prestados al margen de transportes
intracomunitarios, que se localizan donde se realicen materialmente; y

servicios de arrendamiento a corto plazo de medios de transporte, que
tributan en el lugar en que los citados medios de transporte se pongan
efectivamente en posesion del arrendatario.

Asimismo, el apartado Tercero de la Resolucion establece reglas especiales
para los siguientes servicios prestados a particulares:

[m]

servicios de transporte de bienes, en los que se distinguen:

— los transportes intracomunitarios de bienes, que se localizan en el
Estado de inicio del transporte; y

— los demas transporte de bienes, que estaran sujetos a IVA en la
medida en que transcurran por el TAT;

servicios prestados por via electronica, en los que se distingue en funcién

del lugar de establecimiento del prestador:

— servicios prestados desde el TAI, que se consideran sujetos cuando el
destinatario de los mismos sea residente o este establecido en la
Comunidad y no sujeto en otro caso; y

— servicios prestados desde fuera de la Comunidad, donde la sujecion a
IVA operara cuando los destinatarios son particulares residentes o
con residencia habitual en el TAL

servicios de mediacion, que tributaran donde se localice la prestacion
respecto de la cual se produce la mediacion;

servicios accesorios a los transportes prestados a consumidores finales,
que se localizan donde se presten materialmente;

trabajos y ejecuciones de obra realizados sobre bienes muebles
corporales e informes periciales, valoraciones y dictimenes relativos a
dichos bienes, que se localizan donde se presten materialmente; y
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o servicios de telecomunicaciones, de radiodifusion y de television, para
los cuales se establecen reglas equivalentes a las de los servicios prestados
por via electrénica, si bien en este caso, cuando se prestan desde fuera de
la Comunidad, la sujecion opera a condicién de que los servicios se
utilicen efectivamente en el TAL

Procedimiento de devolucién de las cuotas de IVA soportadas por
empresarios o profesionales comunitarios en Estados Miembros
distintos del suyo propio de establecimiento

El apartado Séptimo de la Resolucidn establece que los empresarios o
profesionales que estén establecidos en el TAI deben solicitar la devolucion
de las cuotas soportadas por adquisiciones o importaciones de bienes o
servicios efectuadas en la Comunidad, con excepcidn de las realizadas en
dicho territorio, mediante la presentacidn por via electrénica de una
solicitud a través de los formularios dispuestos al efecto en el portal
electrénico de la AEAT.

La AEAT informara al solicitante de la recepcion de la solicitud por medio
del envio de un acuse de recibo electrénico y decidira su remision por via
electrénica al Estado miembro en el que se hayan soportado las cuotas en el
plazo de 15 dias contados desde dicha recepcion.

Paralelamente, el apartado Octavo de la Resolucion, establece que los
empresarios o profesionales no establecidos en el TAI pero establecidos en
la Comunidad, Canarias, Ceuta o Melilla, que cumplan determinadas
condiciones, podran solicitar la devolucion del IVA soportado en el TAI
mediante la presentacion de una solicitud de devolucién por via electrénica
a través del portal electrénico dispuesto al efecto por el Estado o Estados
Miembros en que estén establecidos.

Contenido y plazos de presentacion de la declaracién recapitulativa de
operaciones intracomunitarias (modelo 349)

De acuerdo con lo dispuesto en la Directiva IVA, la Resolucion establece
que a partir del 1 de enero de 2010, se han de incluir en el Modelo 349,
junto con las entregas y adquisiciones intracomunitarias de bienes, las
prestaciones de servicios intracomunitarias que se realicen.

La presentacion del Modelo 349 se realizara a través de un formulario que
debera reunir los requisitos y las especificaciones técnicas determinadas por
la AEAT que se encontrara alojado en su pagina web.

El periodo de declaracion y los plazos para la presentacion de la declaracion
recapitulativa son los siguientes:

o Con caracter general, la declaracion recapitulativa debe presentarse por
cada mes natural durante los veinte primeros dias naturales del mes
inmediato siguiente, salvo la correspondiente a julio, que podra
presentarse durante agosto y los veinte primeros dias naturales de
septiembre.
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o Cuando ni durante el trimestre de referencia ni en cada uno de los cuatro
trimestres naturales anteriores el importe total de las entregas de bienes y
prestaciones de servicios que deban consignarse en la declaracion
recapitulativa sea superior a 100.000 euros, excluido el IVA, la
declaracion recapitulativa debe presentarse durante los veinte primeros
dias naturales del mes inmediato siguiente al correspondiente periodo
trimestral.

Si al final de cualquiera de los meses que componen cada trimestre
natural se superara el importe sefialado, deberd presentarse una
declaracion recapitulativa para el mes o los meses transcurridos desde el
comienzo de dicho trimestre natural durante los veinte primeros dias
naturales inmediatos siguientes.

La declaracion recapitulativa correspondiente al ultimo periodo del afio
debe presentarse durante los treinta primeros dias naturales de enero.
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Principales novedades en el ITPy AJD

Articulo 108 Ley Mercado de Valores

Concesiones administrativas

Se modifica el articulo 108 de la Ley del Mercado de Valores (LMV) para
establecer que, a efectos del mismo, no se consideran bienes inmuebles las
concesiones administrativas y los elementos patrimoniales afectos a las
mismas reguladas en el Reglamento Comunitario N° 254/2009, de 25 de
marzo.

Esta modificacion es aplicable a las adquisiciones o transmisiones cuyo
devengo a efectos del ITP y AJD se haya producido a partir del 29 de marzo
de 2009.

Procedimiento de infraccién

El 28 de enero de 2010, la Comision Europea ha pedido oficialmente a
Espafia que modifique sus disposiciones fiscales relacionadas con la
transmision de valores mobiliarios. La Comision considera que la
imposicion de un impuesto sobre las transmisiones patrimoniales que grava
determinadas transmisiones de capital, aiadido al impuesto sobre las
aportaciones, es contraria a la Directiva relativa a los impuestos indirectos
que gravan la concentracidn de capitales (Directiva 2008/7/CE).

Esta Directiva permite a los Estados miembros recaudar un impuesto sobre
las aportaciones que grave las transmisiones patrimoniales, pero su tipo
impositivo no puede, en ningun caso, exceder del 1 por ciento de la
ampliacion de capital y, de conformidad con el articulo 5 de la Directiva, los
Estados miembros no pueden recaudar ningtn otro impuesto sobre dicha
ampliacion. La Comision considera que el articulo 108 LMV infringe el
articulo 5 de la Directiva al contemplar un impuesto que se afiade al que
grava las aportaciones de capital en el caso de determinadas transmisiones
patrimoniales que entran en el &mbito de aplicacion de la Directiva.

Segun el articulo 108 LMV, en caso de transmisiones de capital a una
entidad cuyo activo total esté constituido al menos en un 50 por ciento por
inmuebles situados en Espafia o cuyos activos incluyan valores en otra
entidad cuyo activo esté constituido al menos en un 50 por ciento por
inmuebles situados en Espaiia, el contribuyente que, a consecuencia de
dicha aportacion, obtenga una posicidn tal que le permita ejercer el control
sobre esa entidad o, una vez obtenido el control, aumente su participacion
en el capital social de la misma, debe tributar por la modalidad de
transmisiones patrimoniales del ITP y AJD (a un tipo entre el 6 por ciento y
el 7 por ciento), ademas del impuesto que debe satisfacer la empresa que
amplia capital por la modalidad de operaciones societarias (al tipo del 1 por
ciento).

La peticion adopta la forma de un dictamen motivado (segunda etapa del
procedimiento de infraccion previsto en el articulo 258 del Tratado de
Funcionamiento de la Unidon Europea). Si en el plazo de dos meses Espana
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no reacciona de forma satisfactoria al dictamen motivado, la Comision
puede recurrir al Tribunal de Justicia de la Unién Europea.

Instituciones de Inversion Colectiva Inmobiliaria

Con efectos desde el 28 de octubre de 2009, se amplia la exencidn en la
modalidad de operaciones societarias reconocida a las IIC Inmobiliarias por
las operaciones de constitucion y aumento de capital social asi como por la
aportaciones no dinerarias a dichas entidades, eliminando el requisito de
que su activo esté compuesto en mas de un 50 por ciento por viviendas,
residencias estudiantiles y residencias de la tercera edad.

Estd modificacion estd en linea con la introducida en el articulo 28.5 TRLIS
(tipo reducido de las IIC Inmobiliarias).

Freshfields Bruckhaus Deringer LLP
5 de febrero de 2010

Principales novedades fiscales 2009-2010
23 Freshfields Bruckhaus Deringer LLP, febrero 2010




ABU DHABI

The Makeen Building
Office 202

PO Box 129817

Abu Dhabi

T +971 26521 700

F +9712 6521777

AMSTERDAM
Strawinskylaan 10
1077 XZ Amsterdam
T +31 20 485 7000

F +31 204857001

Direccion de correo
PO Box 75299
1070 AG Amsterdam

BAHREIN

Bahrain World Trade Centre

East Tower, 37th floor
PO Box 20184
Manama

Bahréin

T +973 17134333

F +973 1713 4300

BARCELONA
Mestre Nicolau 19
08021 Barcelona
T +34 93 363 7400
F +34 934197799

BERLIN

Potsdamer Platz 1
10785 Berlin

T +49 30 20 28 36 00
F +49 302028 37 66

BRUSELAS

Bastion Tower

Place du Champ de Mars/
Marsveldplein 5

B-1050 Bruselas

T +322 504 7000

F +322504 7200

COLONIA

Im Zollhafen 24
50678 Colonia

T +49 221205070
F +492212050790

DUBAI

The Exchange Building
5th floor

Dubai International
Financial Centre
Sheikh Zayed Road

PO Box 506 569

Dubai

T +971 4 5099 100

F +97145099 111

DUSSELDORF
Feldmiihleplatz 1
40545 Diisseldorf

T +4921149790

F +492114979103

FRANKFURT AM MAIN
Bockenheimer Anlage 44
60322 Frankfurt am Main
T +49 69 27 30 80

F +49 69 23 26 64

HAMBURGO
Freshfields Haus
Hohe Bleichen 7
20354 Hamburgo

T +49 40 36 90 60

F +49 40 36 90 61 55

Direccion de correo
Postfach 30 52 70
20316 Hamburgo

HANOI

#05-01

International Centre
17 Ngo Quyen Street
Hanoi

T +84 4 38247 422

F +84 4 38268 300

HO CHI MINH
#1108 Saigon Tower
29 Le Duan Boulevard
District 1

Ho Chi Minh

T +84 8 38226 680

F +84 8 38226 690

HONG KONG

11th floor

Two Exchange Square
Hong Kong

T +852 2846 3400

F +852 28106192

LONDRES

65 Fleet Street
Londres EC4Y 1HS
T +44 20 7936 4000
F +44 207832 7001

MADRID

Fortuny 6

28010 Madrid

T +34 91 700 3700
F +34 91 308 4636

MILAN

Via dei Giardini 7
20121 Mildn

T +39 02 625 301

F +39 02 625 30800

MOSCU

Kadashevskaya nab 14/2
119017 Moscu

T +7 495 785 3000

F +7 495785 3001

MUNICH
Prannerstrasse 10
80333 Munich

T +49 892070 20

F +498920702100

NUEVA YORK

520 Madison Avenue
34th floor

Nueva York, NY 10022
T +1 212277 4000

F +1212277 4001

PARIS

2 rue Paul Cézanne
75008 Paris

T +33 144 56 44 56
F +33 14456 44 00

PEKIN
3705 China World Office Two
1 Jianguomenwai Avenue
Pekin 100004

T +86 10 6505 3448

F +86 10 6505 7783

ROMA

Piazza di Monte Citorio 115
00186 Roma

T +39 06 695 331

F +39 06 695 33800

SHANGAI

34th floor

Jinmao Tower

88 Century Boulevard
Shangai 200121

T +86 21 5049 1118

F +86 21 3878 0099

TOKIO

Akasaka Biz Tower 36F
5-3-1 Akasaka
Minato-ku

Tokio 107-6336

T +81 3 3584 8500

F +81 3 3584 8501

VIENA
Seilergasse 16
1010 Viena

T +431515150
F +43 15126394

WASHINGTON
701 Pennsylvania Avenue, NW
Suite 600

Washington, DC 20004-2692
T +1202 777 4500

F +1202 777 4555

27569

Freshfields Bruckhaus Deringer LLP es un “Limited Liability Partnership” registrado en Inglaterra y Gales con el numero OC334789. Esta regulado por el “Solicitors
Regulation Authority”. Para informacion sobre materias regulatorias puede consultar: www.freshfields.com/support/legalnotice. Toda referencia a un socio quiere
decir un miembro, consultor y/o empleado con los cargos y acreditaciones profesionales equivalentes, de Freshfields Bruckhaus Deringer LLP y cualquiera de las
firmas y entidades afiliadas.




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Gray Gamma 2.2)
  /CalRGBProfile (ECI-RGB.icc)
  /CalCMYKProfile (ISO Coated)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.5
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.1000
  /ColorConversionStrategy /sRGB
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo false
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo false
  /PreserveFlatness false
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Remove
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages false
  /ColorImageMinResolution 100
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 100
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 1.30
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 1.30
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 10
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 10
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages false
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 150
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 1.30
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 1.30
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 10
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 10
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages false
  /MonoImageMinResolution 300
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 300
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects true
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (ISO Coated)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e5c4f5e55663e793a3001901a8fc775355b5090ae4ef653d190014ee553ca901a8fc756e072797f5153d15e03300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc87a25e55986f793a3001901a904e96fb5b5090f54ef650b390014ee553ca57287db2969b7db28def4e0a767c5e03300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for on-screen display, e-mail, and the Internet.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020d654ba740020d45cc2dc002c0020c804c7900020ba54c77c002c0020c778d130b137c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor weergave op een beeldscherm, e-mail en internet. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /BleedOffset [
        0
        0
        0
        0
      ]
      /ConvertColors /ConvertToRGB
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentRGB
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks true
      /IncludeHyperlinks true
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MarksOffset 6
      /MarksWeight 0.250000
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /UseName
      /PageMarksFile /RomanDefault
      /PreserveEditing false
      /UntaggedCMYKHandling /UseDocumentProfile
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
    <<
      /AllowImageBreaks true
      /AllowTableBreaks true
      /ExpandPage false
      /HonorBaseURL true
      /HonorRolloverEffect false
      /IgnoreHTMLPageBreaks false
      /IncludeHeaderFooter false
      /MarginOffset [
        0
        0
        0
        0
      ]
      /MetadataAuthor ()
      /MetadataKeywords ()
      /MetadataSubject ()
      /MetadataTitle ()
      /MetricPageSize [
        0
        0
      ]
      /MetricUnit /inch
      /MobileCompatible 0
      /Namespace [
        (Adobe)
        (GoLive)
        (8.0)
      ]
      /OpenZoomToHTMLFontSize false
      /PageOrientation /Portrait
      /RemoveBackground false
      /ShrinkContent true
      /TreatColorsAs /MainMonitorColors
      /UseEmbeddedProfiles false
      /UseHTMLTitleAsMetadata true
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [300 300]
  /PageSize [595.276 841.890]
>> setpagedevice


